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STRATEGY 15

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment na akciovych trzich se z kvétna prelily i do mésice Cervna. Jednotlivé
regiondlnf indexy posilily 0 3 - 5 %, pricemz celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pripsal k dobru 4,4 %. Vyjimkou
byly evropské akcie, které ztratily priblizné 1% své hodnoty. Velmi hekticky vyvoj zaznamenala cena ropy, kterd po
izraelskych a americkych leteckych tderech na irdn vyskocila o 20 % az na téméF 80 dolarl za barel ,evropské” ropy
Brent. Diky rychlé deeskalaci situace na Blizkém vychodé a ukonceni bombardovani irénu cena ropy za¢ala opét
klesat a na konci mésice se obchodovala v blizkosti 65 dolar(l za barel. Dalsim pozitivnim impulsem pro akciové trhy
byla v &ervnu ozndmend dohoda mezi USA a Cinou o nové podobé vzajemnych cel. Americkd administrativa snizi
tarify na &inské vyrobky ze 145 % na 55 % a Cina na americké ze 125 % na 10 %, pficemz dllezitym bodem je
rozhodnuti Ciny zrudit omezeni vyvozu vzdcnych nerost(. Peking pfitom kontroluje pFes polovinu svétovych kapacit na
jejich zpracovani. Washington na opldtku uvolni nékterd omezeni na export technologii. Nicméné, problémem nejen
pro USA se ukazuje, ze Cina si v praxi ovéfila moznost jedndni z pozice sily. Pozornost investord se v ¢ervnu upirala
také na Trumplv ,Big Beautiful Bill" (dosl. ,velky krésny zdkon"), coZ je rozséhly soubor ustanoveni, upravujicich pfjmy
a vydaje USA. Asi nejdiskutovangjsi pasdzi jsou dariové ulevy pro movitéjsi Americany, které novd opatreni ddle
navysuji. Na to naopak doplati chudsi lidé, ktefi nové pfijdou o ¢ést ddvek a dostupné zdravotni péce. Velmi dllezitd je
take Cast, kterd zvySuje strop statniho dluhu, coz umozni dalsi zadluzovani jiz tak vyrazné zadluzené zemé. To
vyvoldvd nestabilitu na dluhopisovych trzich, které se obdvaji o budouci schopnost Ameriky dostat svym zdvazkam.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 15 Teritoridlni struktura - akcie
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Strukturu portfolia fondu Strategy 15 jsme v Cervnu vyraznéji nemeénili a naddle udrzujeme strategii prevézeni akcii
zhruba o 5 procentnich bod( oproti tzv. neutrdinimu rozloZeni (15 % akcie / 85 % dluhopisy). Cast do¢asné volnych
penéznich prostredkd jsme v poloviné mésice alokovali do nové vyddvanych Ctyfletych dluhopisl pojistovny Direct
s kupdnem 6,65 % p. a. Na urovni blizké 2,5-mésicnimu cenovému minimu bylo investovéno rovnéz do statnich
dluhopisl se splatnosti v roce 2033.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro konzervativni investory. Strategy 15 obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 85 % dluhopis(

a 15 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475969
CZGB 31/2 05/30/35 655%  Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 5,37 % Ména fondu CZK
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 439%  Uplata investi¢ni spolecnosti 0,90 %
CZGB210/13/33 4,01%  Vstupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 392%  Vystupni poplatek 0%
CZGB 31/2 05/30/35 3,62%  Rizikova tfida (SRI) 2
CZGB2.75 07/23/29 334 %  Doporuceny investi¢ni horizont > 3 roky
Vanguard S&P 500 ETF 318 %
CESDRA 51/206/24/29 3,05 %

SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local 277%  Minuld@ vykonnost fondu
Bond ETF

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 2,31% ™ 3M 6M YTD

BNP Paribas A Fund-Global Floa 2,08 % 080% 243 % 2,06 % 2,06 %
CESSPO 4.824 01/15/30 2,04 %

OTPHB 5 01/31/29 2,02 % 2024 2023 2022 od vzniku
UBS-ETF SBI Foreign AAA-BBB 1-5 UCITS ETF 1,97 % 581% 817 % -549 % 16,54 %/2,74 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a G¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni
VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 15 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

30. 6. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mdze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale maze stat pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



